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BGE S.A. przejmuje TLM Polska Sp. z 0.0.

Katowice, 22 listopada 2012 roku — BGE S.A. — spétka dziatajgca na rynku odnawialnych zrédet
energii — poinformowata o nabyciu 100% udziatéw w TLM Polska Sp. z o0.0. - spétki handlowe;j
dziatajacej na rynku biomasy. Jednoczesnie BGE S.A. nabyta 24% udziatéw w spétce portfelowej

przejmowanego podmiotu — B-Stal Sp. z 0.0. t3czna wartos¢ transakcji wyniosta 7,5 min zt.

-,TLM Polska Sp. z 0.0. to podmiot, ktéry bardzo dobrze wpisuje sie naszg strategie rozwoju zwigzang
z handlem na rynku biomasy. Z jednej strony jest to spotka o gruntowe] pozycji i dobrej sytuacji
finansowej, ktéra posiada duzy potencjat w zakresie generowanie wysokiej rentownosci sprzedazy, z
drugiej strony to takze doskonaty zespdt specjalistéw, posiadajgcych szerokie kontakty na tym rynku.
Ponadto juz w chwili przejecia uzyskamy dostep do nowych kontraktéw na dostawe biomasy, m.in.

do dtugoterminowej umowy ramowej z Grupg Lotos,

Zanim przystgpilismy do negocjacji przeprowadzilismy badanie due diligence oraz zlecilismy
niezaleznej firmie przeprowadzenie wyceny metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, w
ramach ktérej warto$¢ TLM Polska Sp. z 0.0. zostata oszacowana na ponad 20 min zi. Biorgc pod
uwage ceng zakupu, uwazamy ze nabycie tych udziatéw, bedzie réwniez bardzo korzystne z punktu
widzenia wyceny BGE S.A. na rynku NewConnect.” — méwi Dariusz Pawtowski, Prezes Zarzagdu BGE

S.A.

W celu sfinansowania inwestycji BGE S.A. rozwaza realizacje nowej emisji akcji oraz emisje papierow

dtuznych.

-,Jezeli zdecydujemy sie na realizacje nowej emisji akcji to z pewnoscig nie bedziemy chcieli
rozwadnia¢ akcjonariatu, dlatego ewentualne rozwigzanie w tym zakresie przewiduje tylko emisje z
prawem poboru. Rozwazamy takze emisje papierow dituznych. Jednoczesnie nie wykluczamy, ze
struktura finansowania bedzie bardziej ztozona, tj. obejmie wiecej niz jeden instrument finansowy.” -

dodaje Dariusz Pawtowski, Prezes Zarzadu BGE S.A.
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Nabycie udziatéw w spdtce B-Stal Sp. z 0.0. byto zwigzane z przeprowadzong analizg due diligence
TLM Polska Sp. z o.0. (posiadajgcej 25% udziatéw w B-Stal Sp. z 0.0.), realizowanej w zwigzku z
podpisaniem umowy inwestycyjnej majgcej na celu nabycie przez BGE S.A. 100% udziatéw w TLM
Polska Sp. z 0.0. (RB 35/2012 z dnia 29.10.2012 r.). Warto$¢ transakcji wyniosta 2,5 min zt. Nabycie
udziatéw zostato poprzedzone szczegétowg analiza due diligence oraz wyceng zrealizowang przez
niezalezng firme, w ramach ktdrej warto$é B-Stal Sp. z 0.0. zostata oszacowana na ponad 30 min zt

(wycena metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych).

-,Wedtug szacunkdéw przychody B-Stal Sp. z 0.0. w 2013 r. mogg siegng¢ nawet 100 mlin zt. Biorgc pod
uwage wysokg rentownos¢ tej dziatalnosci, spodziewamy sie uzyskania znacznych korzysci z

wyptacanej przez B — Stal Sp. z o.0. dywidendy.” — méwi Dariusz Pawtowski, Prezes Zarzadu BGE S.A.

Na dzien dzisiejszy najwiekszym akcjonariuszem BGE S.A. jest fundusz inwestycyjny GMK Investment

LTD.

-,Zgodnie z informacjami ktdre uzyskaliSmy od GMK Investment LTD, fundusz zamierza w dalszym
ciggu aktywnie uczestniczy¢ w realizacji programu inwestycyjnego BGE, w tym m.in. poprzez udziat

przysztych emisjach akcji oraz obligacji.” — dodaje Dariusz Pawtowski.
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BGE Spétka Akcyjna dziata na rynku OZE (odnawialne Zrédta energii) realizujgc procesy inwestycyjne
w zakresie budowy biogazowni rolniczych oraz prowadzac dystrybucje energii elektrycznej i

cieplnej. Od sierpnia 2012 r. BGE S.A. zajmuje sie takze handlem biomasa.
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