NOBLE FUND TIMINGOWY- komentarz do N( YBI F ]; UNDS
prowadzonej polityki inwestycyjnej . ) o [ \

PODSUMOWANIE — STYCZEN 2012

Szanowni Panstwo,

W styczniu jednostka Noble Fund Timingowy odnotowala wzrost 6,5%.
Dynamiczne wzrosty w styczniu sprawily, ze rynki wydaja si¢ by¢ nieco wykupione.
Dlatego tez na  funduszu  Timingowym  realizujemy  cze$¢  zyskéw
i zmniejszamy alokacje w akcjach. Rownoczesnie w srednim horyzoncie pozostajemy
pozytywnie nastawieni do rynku akcji i czekamy na moment do ponownego
zwigkszenia pozydji.

Odnosnie alokacji sektorowej postanowilisSmy zredukowa¢ ekspozydje
w sektorze handlu detalicznego. Utrzymujace si¢ wysokie bezrobocie wraz z wciaz
staba polska waluta sprawiaja, ze sita nabywcza polskiego konsumenta stabnie. Cho¢
grudniowa dynamika sprzedazy detalicznej pozostala na przyzwoitym poziomie to
obawiamy sie¢ pogorszenia odczytow w kolejnych miesigcach a tym samym braku
wyraznej poprawy wynikow spoétek detalicznych w 2012 roku.

Wigkszej wartosci upatrujemy w spotkach produkujacych dobra przemystowe,
korzystajacych na wysokiej konkurencyjnosci polskiego eksportu. Rosnacy poziom
optymizmu wsrod przedsigbiorcow wraz z wysokim poziomem wykorzystania mocy
produkcyjnych skfaniajg nas do przewazania producentéw dobr inwestycyjnych. Wciaz
atrakcyjne sa dla nas defensywne spdtki telekomunikacyjne, oferujace wysokie stopy
dywidendy.

Z powazaniem
Zespot Noble Funds TFI

Jesli potrzebujq Paristwo dalszych informacji to do Pasistwa dyspozycji pozostajq:
Jarostaw Mizak: jaroslaw.mizak@noblefunds.pl tel. 722 372 622
Przemystaw Woéjcikprzemyslaw.wojcik@noblefunds.f#l. 785 802 952

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychti@pdkcyjna z siedzip w Warszawie,
ul. Domaniewska 39 , 02-672 Warszawa, wpisana j@stra przedsbiorcéw prowadzonego przeadRejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrgd®wego, pod numerem KRS: 0000256540, NIP 108 00ZBIREGON 140546970,
wysokas¢ kapitatu zaktadowego: 500 200 ztotych (optacongaicici).
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