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W styczniu 2012 r na NewConnect pojawito sie tylko 7 nowych spétek
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T T T T

. Na rynkach finansowych dalej utrzymuje sie niepewno$¢, odno$nie perspektywy
' rozwoju sytuacji w 2012 r., coraz czesciej jednak stycha¢ pozytywne prognozy ze wskazaniem
na lepszg drugg potowe 2012 r. Uwazamy, ze w wiekszym stopniu sg to oczekiwania
}! niz potwierdzajg to twarde fakty.

I 102 Jak wynika z najnowszej kwartalnej ankiety PwC dotyczacej debiutow gietdowych
(IPO Watch Europe), badajacej zaréwno liczbe, jak i warto$¢ pierwszych ofert publicznych
l (IPO) na najwazniejszych gietdach europejskich, 47% wszystkich debiutéw w catym 2011 r.
“ i ' miato miejsce w Warszawie (203), co zapewnito GPW pozycje niekwestionowanego lidera
. 1 1. W Europie pod wzgledem liczby debiutujgcych spétek
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N Pomimo znacznego pogorszenia nastrojow w drugim potroczu, w skali catego roku
H odnotowano 1% wzrost fgcznej wartosci IPO w Europie w stosunku do 2010 r. (z 26,3 do

26,5 mid euro) oraz 13% wzrost liczby debiutéw (z 380 do 430). Ponad potowa facznej

n 1™ wartoéci ofert przypadta na gietde w Londynie (14,6 mid euro). Z kolei 15 najwiekszych IPO

Y stanowito 75% facznej wartosci wszystkich ofert w skali roku. Najwiekszymi IPO byty oferty

Glencore (surowce mineralne) w Londynie, Bankia (bank) i Dia (sie¢ supermarketéw)
w Madrycie oraz Jastrzebskiej Spotki Weglowej (gornictwo) w Warszawie.
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Zdaniem PwC, 2012 r. przyniesie poprawe koniunktury na rynku ofert publicznych, jednak
zdecydowane polepszenie sytuacji nastgpi najwczesniej w drugiej potowie roku. Warto miec
na uwadze, ze wiele duzych transakcji jest aktualnie w przygotowaniu, a emitenci i ich
doradcy czekajg z ofertg na wtasciwy moment.

Index WIG20 od 30.12.2011 do 31.12.2012 wzrdst z 0 8,7% czyli o 187,69 pkt (z 2144,48 pkt
do 2332,17 pkt). Wzrost gtéwnie nastapit od drugiej potowy stycznia 2012.

Z kolei NC Index (wykres obok) od 30.12.2011 do 31.12.2012 nieznacznie spadt 0 0,7 %

czyli 0 0,29 pkt (z 41,62 do 41,33). W styczniu Index NC nie obnizyt sie ponizej poziomu 40
pkt. Wydaje sie, ze poziom 40 pkt jest mocnym wsparciem.
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Na rynku alternatywnym w tym miesigcu pojawito sie 7 nowych spétek, czyli o 11 debiutantdéw mniej niz w miesigcu poprzednim. Nowe spdtki sprzedaty akcji za kwote
5 min zt (nowe emisje tylko 3,5 min zt), facznie ze sprzedazg akcji dotychczasowych akcjonariuszy. Na dzien 31 stycznia notowanych jest juz 356 emitentéw. Szczegdtowe
dane dotyczace statystyk rynku NewConnect prezentuje ponizsza tabela:

Podstawowe wskazniki rynku NewConnect

2007 2008 2009 2010 2011 I2012%*
NCIndex ($rednia) 144,17 38,19 49,7 63,44 41,62 41,33
Liczba spotek na koniec okresu 24 84 107 185 351 356**
Liczba debiutow w danym roku 24 61 26 86 172 7
Kapitalizacja (min zi) 1184,79 1396,17 2457,16 5138 8 487 8 623,29
C/Z (Srednia) 90 29,3 - 215,6 33,76 44,40
27,95 513 3,15 3,22 2,51 1,9

C/WK ($rednia)

Dane na 31.01.2012
** W 2011 czesc spotek przeszta na parkiet gtiowny a AvTech usunieto

Zrodio: opracowanie wtasne na postawie newconnect.pl

W grudniu na NewConnect nie zadebiutowata Zadna zagraniczna spdtka. Z dniem 02 stycznia 2012 Zarzad Gietdy wykluczyt z notowan akcje spétki AVTECH
AVIATION & ENGINEERING PLC. Jak twierdzi wiele Zzrodet, Brytyjska spdtka nie przyznata sie w dokumencie informacyjnym do toczacego sie postepowania uktadowego
z wierzycielami. Jego fiasko doprowadzito do likwidacji firmy w grudniu. Jest to pierwsze bankructwo spotki zagranicznej na NewConnect. Zarzad Gietdy negatywnie ocenit
proces wprowadzenia tej spdtki na NewConnect. W rezultacie skreslono réwniez z listy autoryzowanego doradce wprowadzajgcego tg spotke na parkiet. W Swietle regulacji
autoryzowany doradca powinien by¢ na tyle przezorny, ze sprawdzi wszelkie ewentualnosci. Racjonalnym dziataniem autoryzowanych doradcéw powinna by¢ wieksza
ostrozno$¢ w dobieraniu spotek i przygotowaniu ich oferty i dokumentu informacyjnego. Czy tak sie stanie czas pokaze.

Miejmy nadzieje, ze ten przypadek nie bedzie ktasc sie cieniem na wprowadzanie firm zagranicznych na NewConnect.

Pozostate spotki notowane na NewConnect to; brytyjska (AerFinance), trzy spotki czeskie (Photon Energy, BGS Energy Plus i Icom Vision Holding), butgarska spdtka
ICPD i ukrainska spotka Agroliga Group. Kursy akcji czterech spotek pod koniec stycznia odnotowaty spadki w poréwnaniu z koricem grudnia, dwie spotki zagraniczne Photon

Enerdy i Agroliga pokazaty wzrosty.
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Lista spotek zagranicznych notowanych na rynku NewConnect

Spotki zagraniczne Data emisji Kurs Kurs Stopa Cena Stopa zwrotu Cena Stopa zwrotu Cena Stopa zwrotu
odniesienia zamkniecia zwrotu na biezaca na liczona jako biezaca na liczona jako biezaca na liczona jako cena
z oferty w dniu zamknieciu dzien cena biezaca z dzien cena biezaca z dzien biezaca z dnia
prywatnej debiutu w dniu 30.11.2011 dnia 30.11.do 30.12.2011 dnia 30.12.do  31.01.2012 31.01.12 do kursu
debiutu kursu kursu odniesienia z oferty
odniesienia z odniesienia z prywatnej
oferty oferty
prywatnej prywatnej
AerFinance 06.05.2011 2 2 0% 0,3 -85% 0,21 -90% 0,2 -89,50%
Avtech Aviation & 27.07.2011 2,1 1,05 -50% 0,34 -84% 0,34 -84% 0 0
Engineering
Photon Energy 16.10.2008 0,72 4 456% 1,64 128% 1,46 103% 1,61 123,60%
BGS Energy Plus 28.09.2009 1,8 2,85 58% 2,28 26,7% 2,29 27,2% 2,13 18,33%
Icom Vision 23.03.2011 2,71 4,5 66% 1,93 -29% 1,97 -27% 1,93 -28,78%
Holding
ICPD 11.08.2010 6,22 8,16 31% 1,84 -70,4% 1,7 -72,7% 1,5 -74,27%
Agroliga Group 11.02.2011 81 103,72 28% 50 -38% 54,9 -32% 59 -27,00%

Zrédto: zestawienie wtasne

taczna warto$¢ sprzedazy papierow wartosciowych przez styczniowych debiutantéw wyniosta tylko 5 min zt, tak matej kwoty nie byto w zadnym miesigcu 2011 roku.
Spotki wehodzgce na NewConnect w styczniu byty mate a najwieksza nowa emisja wyniosta 2, 5 min zt.
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Wykres ilosci i wartosci debiutéw na NewConnect
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Zrodio: opracowanie wiasne
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Sposérod wszystkich przeprowadzonych w styczniu debiutdw, wytonit sie tylko jeden lider tj. spotka SFD

, ktédra w dniu debiutu odnotowata najwiekszy zysk.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest handel hurtowy i detaliczny odzywkami, suplementami diety oraz akcesoriami sportowymi, a takze sprzedaz ustug
reklamowych. W swojej ofercie Emitent posiada ponad 3000 produktdw blisko 70 producentéw z catego Swiata. Cena emisyjna papierdw wartosciowych Spotki wyniosta
0,14 zt za sztuke. Natomiast cena na debiucie uksztattowata sie na poziomie 0,20, a cena na zamkniecie w dniu debiutu uzyskata poziom 0,23 zt za walor,

czyli o 64,29%powyzej ceny w ofercie prywatnej. Ci inwestorzy, ktérzy zdecydowali sie trzymac papiery po debiucie do 31 stycznia b.r.

, osiagneli jeszcze wieksza stope

zwrotu tj. 28,57%. Solidny wzrost kursu spétki w dzien debiutu zostat takze potwierdzony do$¢ duzg wartoscig obrotu, ktéra wyniosta 154,2tys. zt, obrot ten byt najwiekszy
w dniu debiutu wsrdd nowych siedmiu spotek. Jednak wysoki wzrost ceny akcji spotki pierwszego dnia notowan nie zostat odzwierciedlony przez wielkos¢ wolumenu, ktory w
tym dniu wyniodst ok. tylko 46 040 sztuk przy ogodlnej liczbie akcji w obrocie 44 480 tys. sztuk. Pozyskane Srodki z emisji akgji to - 1 158 400 zt.
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Najmniej udanym debiutem sposrdd wszystkich styczniowych debiutantow bylo wejscie na rynek spotki Internet Media Services, ktdra dziata w segmencie mediéw
i nowoczesnych technologii, $wiadczy ustugi w zakresie przygotowania i emisji formatdw muzycznych oraz produkcji i emisji reklam dzwiekowych, produkcji i emisja
przekazow reklamowych na ekranach plazmowych, LCD i LED oraz doboru i instalacji urzadzen do emisji kompozycji zapachowych. Cena jej akcji pod koniec pierwszego dnia
notowan spadta o 33,13% w pordwnaniu z ceng emisyjng. Znaczgcemu spadkowi kursu spétki towarzyszyta umiarkowana warto$¢ obrotu 113,8 tys. zt oraz wolumenu, ktéry
wyniost odpowiednio ok. 105 932 sztuk przy ogdlnej liczbie wprowadzonych do obrotu na NewConnect akcji na poziomie ok. 32,9 min sztuk. Spdtka Internet Media Services
pozyskata tylko 14 tys. zt w sprzedazy akcji istniejgcych. Pod koniec stycznia kurs akcji spotki wynidst 1,00 zt za papier, czyli ok. 37,50% ponizej ceny w ofercie prywatnej.

Lista styczniowych debiutantéw na rynku NewConnect

Lp. Spotka Cena Data Rodzaj Wartosc Cena na Stopa zwrotuna Obrétw Wolume Cena Stopa Zakres
oferty debiutu oferty pozyskanego Wartosc otwarcie/ debiucie/ dzien nw biezaca zwrotu dziatalnosci
prywat. spotki kapitatu ( min sprzedazy cena na Stopa zwrotu na  debiutu dzien na liczona
zt) istniejacych zamkniecie zamknieciu w tys. zt debiutu dzien jako cena
akcji (w min w dniu dniu debiutu 31.01. biezaca do
zt) debiutu (w 2012%* ceny
zt) emisyjnej
1 Uboat Line 1 03.01.12 oferta 2 502 000 = 0,96/0,73 -4%/-27% 35,7 46040 0,61 -39% Wyszukiwaniu
prywat. oraz rezerwacji
potaczen
promowych
2 Internet Media 1,6 04.01.12 oferta 0 14 000 0,91/1,07 -43,13%/-33,13 113,8 105932 1 -37,50% Media
Services prywat. %
3 SFD 0,14 09.01.12 oferta 1 158 400 - 0,20/0,23 42,86%/64,29% 154,2 715824 0,18 28,57% E-handel
prywat.
4 Socializer 11,5 16.01.12 oferta 730 595 - -/17,25 -/50% 0 0 19,55 70% Media
prywat.
5 Tilia 40 17.01.12 oferta 0 1 550 000 50,00/53,00 25%/32,5% 27,3 556 44 10% handel
prywat.
6 Quart 3 19.01.2012 oferta 990 00 - 4,00/3,9 33,33%/30% 30,70 7522 3,7 23% dziatalnos¢
Development prywat. inwestycyjno -
SA deweloperska
na terenie
wojewddztwa
dolnoslgskiego
7 4STUDIO S.A. 0,88 31.12.2012  oferta 600 001 - 0,88/0,67 0/-23,86 85 110649 0,63 -23,86% interaktywna
prywat agencja,
dziatajgca w
branzy e-
marketingu

Zrodfo: opracowanie witasne
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Podsumowujac, miniony miesigc widzimy ze wszystkie styczniowe debiuty w na rynku NewConnect pokazaty, ze Sredni wzrost wartosci kursu na zamknieciu w stosunku
do kursu odniesienia w pierwszym dniu notowan oszacowano na poziomie 32,136% (mediana 30%), natomiast w grudniu inwestorzy mogli liczy¢ na $redni zarobek rzedu
13,9%. Srednia warto$¢ obrotu na debiucie wyniosta bardzo mato tj. 63,814. Zt, w poréwnaniu do $redniej w grudniu 135 ty$ zt. Pod koniec stycznia érednia stopa zwrotu
ksztattowata sie na poziomie ok. 4,45%, natomiast w zwigzku z duzg skrajnoscig wartosci Srednia stopa zwrotu jest bardzo przeszacowana w tym przypadku, lepszg miarg
bytaby mediana, ktdra wyniosta 10%.

Uwazamy, ze ilo$¢ debiutdw w 2012 bedzie mniejsza niz w 2011. Na rynku jest duzo zapowiedzi, jednakze ze wzgledu na wiele korekt prognoz i bankructwo AvTech nie
nalezy sie spodziewac wiecej niz 10 debiutow miesiecznie.
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