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W maju 2012 na NewConnect pojawito sie 7 nowych spoétek
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Wskazniki NewConnect

Struktura branzowa debiutantéw przedstawia sie nastepujgco: 2 spétki z branzy ,Ustugi inne” i po jednej kolejno z e-handel, informatyka, handel, Eco-eneria oraz ochrona
zdrowia. Srednia ilo$¢ debiutéw z 5 miesiecy 2012 r wynosi 6,6 spétki, podczas gdy érednia w 2011 r wyniosta 14,3 spdtki miesiecznie. Na portalach zwigzanych z
NewConnect, jest kilka zapowiedzi nowych debiutéw, wiec mozna sie spodziewac, ze trend kilku nowych spdtek w miesigcu bedzie kontynuowany. Pozytywng zmiang jest
lepsza jakos¢ debiutantdéw, pod wzgledem kapitalizacji jak i wskaznikow. Nowe spdtki w maju sprzedaty swoje akcje za kwote 13,3 min PLN czyli bardzo podobnie jak w
kwietniu gdzie akcje zostaty sprzedane za kwote 12,8 min PLN ( w marcu 5,13 min PLN). Na dzien 31 maja notowanych jest juz 382 emitentdw. Szczegdtowe dane dotyczace
statystyk rynku NewConnect prezentuje ponizsza tabela.

Podstawowe wskazniki rynku NewConnect na koniec maja

NCIndex ($rednia) 144,17 38,19 49,7 63,44 41,62
37,58
Liczba spoétek na koniec 24 84 107 185 351
okresu 382
Liczba debiutow w danym 24 61 26 86 172
roku 33
Kapitalizacja (min zt) 1184,79 1396,17 2457,16 5138 8 487
8 407,49
C/Z ($rednia) 20 29,3 - 215,6 33,76 77.19
A
C/WK (srednia) 27,95 5,13 3,15 3,22 2,51 1,7

*Dane z zestawieri miesiecznych tylko polskich spotek z www.newconnect.p/
Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie danych z newconnect.pl, dane na dzieri 31.05.2012

Spotki zagraniczne na NewConnect

W maju na NewConnect nie zadebiutowata zadna zagraniczna spotka. Ostatnim zagranicznym debiutantem byta czeska spétka Twigonet Europe SE, ktéra wprowadzita do
obrotu akcje w kwietniu. Podmiot ten zajmuje sie przeprowadzaniem i eksploatacja $wiattowoddw. Twigonet Europe jest najwiekszym zagranicznym podmiotem notowanym
na NewConnect z kapitalizacjg 45,84 min PLN (30.05). Naszym zdaniem spo6tka wara obserwaciji.

Pozostate spdtki notowane na NewConnect to; brytyjska (AerFinance), trzy spétki czeskie (PhotonEnergy, BGS Energy Plus i IcomVision Holding), butgarska spétka ICPD
i ukrainska AgroligaGroup.

Jak wida¢ w tabeli, wzrost kursow od ceny emisyjnej wykazujg tylko 2 spotki, czeska BGS Energy, oraz kwietniowy debiutant Twigonet Europe. Podobnie jak w poprzednim
miesigcu tylko 2 spotki majg zyski i odniesienie do wynikdw z poréwnywalnych okreséw, tj BGS Energy i AgroligaGroup.
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Lista spotek zagranicznych notowanych na rynku NewConnect.

po agraniczne

=0—liczba debiutéw

AerFinance 2011-05-06 2 2 0% 0,3 -85% 0,21 -90% 0,35 -82,50% 0,91 - 3,20
Photon Energy 2008-10-16 0,72 4 456% 1,64 128% 1,46 103% 0,66 -8,33% 0,29 - 15,18
BGS Energy Plus 2009-09-28 1,8 2,85 58% 2,28 26,7% 2,29 27,2% 1,98 10,00% 1,31 8,50 30,11
Icom Vision Holding | 2011-03-23 2,71 4,5 66% 1,93 -29% 1,97 -27% 1,35 -50,18% 4,30 - 2,74
ICPD 2010-08-11 6,22 8,16 31% 1,84 -70,4% 1,7 -72,7% 0,54 -91,32% 0,14 - 3,25
Agroliga Group 2011-02-11 81 103,72 28% 50 -38% 54,9 -32% 40,01 -50,60% 0,37 1,90 12,31
Twigonet Europe | 2012-04-13 3,45 3.68 7% g - g i 3,52 2,03% | 6,93 - 45,84
Zrodfo: zestawienie wtasne na podstawie danych z www.newconnect.p/
Wykres ilosci i wartosci debiutéw na NewConnect
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Majowe debiuty na NewConnect

Tak jak juz wspominalismy wszystkie spdtki sprzedaty akcji na kwote 13,3 min PLN, jednakze tylko w 2 przypadkach obrét w pierwszym dniu notowan przekroczyt 100 tys
PLN, tj. STOCKinfo S.A. oraz EO Network i Cloud Technologies S.A.. Pozostate obroty byly znikome, zatem cena moze nie odzwierciedla¢ realnego popytu i podazy.
Najwigksza emisjg, 5 000 tys zt, miata spétka Forposta S.A. (PDA). Na koniec miesigca imponujacy wzrost odnotowaty walory spétki Cloud Technologies S.A. 143,33% a
najwiekszy spadek zaliczyta Grupa Mennice Krajowe S.A. -37%. Sredni obrot na debiucie wynidst ok. 87,6 tys zt i byt nieznacznie mniejszy niz w kwietniu 90,8 ty$ zt. Taki
poziom obrotéw $wiadczy o matym zainteresowaniu i matej ptynnosci akciji.

Lista majowych debiutantéw na rynku NewConnect***

Stopa Stopa
zwrotu na zwrotu Market
zamknigciu jako cena llosé akji RZiS na P/E na P/BV na Capw
31.03.2012 31.05.2012 31.05.2012 min

\ETL N Cena na SR
Cena Data Wartosc Udziat akgji zwrotu na

Rodzaj e —— sprzedanych ey Cena na | zamkniecie debiucie

oferty kapitatu dotych. otwarcie w dniu w dniu biezaca do

Akgji W ofercie debiutu do ey debiutu do ’ ceny
emisji

Spétka oferty debiutu
prywat. spotki

branza

ceny emisji emisyjnej
e-Handel (handel
. hurtowy i detaliczny z
1 GL‘::Z x:g’:ce 10 | 2012-05-11 ‘:ff;:i 401000 0 3,86% 10,90 10,55 9,00% 5,50% 25268 | 6,30 -37,00% 1040100 | 24773 - 10,30 6,55 wykorzystaniem
) o prywat. platform
elektronicznych)
oferta Ustugi inne
2 | sTOCKinfoS.A. | 099 | 20120514 | °°'% 471000 0 16,58% 1,15 0,99 16,16% 0,00% 147761 | 0,92 7,07% 2870000 | 61737* - 4,17 2,64 | (dziatalnosé agenci
prywat. informacyjnych)
Cloud oferta Informatyka
3 | Technologies 12 | 2012-05-18 | ° 2 360 000 0 9,09% 1,55 1,86 29,17% 5500% | 311429 | 2,92 143,33% 3300 000 206 - 14,51 9,64 | (dziatalnosé zwiazana z
S.A. prywat. oprogramowaniem)
Ustugi inne
4 F°";‘;5Dt:)s‘A' 11 | 2012-05-22 ‘iff’;:l 5000 006 0 31,25% 14,00 14,60 27,27% 32,73% 23598 | 13,40 21,82% 1454546 | 992 893+ *x *x ** | (dziatalno¢ pocztowa i
prywat. kurierska)
K&K Herbal Handel (sprzedaz
5 Poland S.A 12 | 20120524 | Ofr®@ 214800 369 800 22,35% 1,80 2,16 50,00% 80,00% 63535 | 1,60 33,33% 2180000 | 7000 *x *x wox hurtowa wyrobow
(PDA) prywat. farmaceutycznych i
medycznych)
Ekokogeneracja oferta Eco—ene'ergla )
6 o 077 | 20120525 | °* 2383012 3172516 81,80% 0,80 0,80 3,90% 3,90% 29597 | 0,76 -1,30% 8820000 | -680 482* . 4,05 670 | (wytwarzanie energii
A prywat. elektrycznej)
. Ochrona zdrowia
7 '"de’;"/led'ca 3,1 | 2012-05-28 p"r‘;ev\'; 930 000 0 23,08% 3,48 3,29 12,26% 6,13% 12011 | 3,05 -1,61% 1300000 | 194 904 6,70 1,78 3,97 (praktyka lekarska
o . dentystyczna)

*dane na 31 grudzier 2011
** New Connect nie podaje oznaczonych wartosci dla PDA
***7rdto: opracowanie wtasne, cena akcji na zamkniecie 31 05 2012
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Problem ptynnosci akcji na New Connect to najwieksza bolgczka alternatywnego rynku. Progress Holding przeanalizowat spétki pod wzgledem ptynnosci na rynku. Wyniki
budza obawy. W badaniu wstepnym poddaliSmy analizie 58 spdtek notowanych na rynku NC, ktorych miesieczne obroty w styczniu, lutym, marcu i kwietniu 2012 roku
przekroczyty/byty rowne 0,8 min zt. Ze wzgledu na fakt, ze nie wszystkie z wybranych spétek co miesigc osiggaty obroty na poziomie 0,8 min, zsumowalismy wszystkie obroty
na kazdej spotce osobno i podzielilismy przez ilos¢ badanych miesiecy. W wyniku koficowym otrzymaliSmy 22 najbardziej ptynne spotki (jezeli obnizymy poziom obrotéw do
0,5 min w wyniku koficowym otrzymujemy 29). Przypominamy, ze na New Connect w kwietniu notowanych byto 375 podmiotéw. Zatem pod wzgledem zbywalnosci akgji
atrakcyjna jest tylko niewielka cze$¢ spotek.

Podsumowujac, miniony miesigc stwierdzamy, ze Sredni wynik pomiedzy cena z emisji i cena na debiucie wynidst 183% (madiana 6,13%) a na 31.05 $redni wynik wyniost
151% (mediana -1,3%). Jednakze Sredni obrét na spétce byt znikomy 87,6 ty$ zt co nie upowaznia, do stwierdzenia, ze ceny odzwierciedlajg realng warto$¢ waloréow. Do
pozytywnych stron majowych debiutéw nalezy zaliczyé:

e 1 spbtka posiada kapitalizacje prawie 10 min zt.

e 4 spotki wykazujg historie zysku

Obserwujemy, ze na NewConnect coraz wiecej jest rozbieznosci pomiedzy spotkami pod wzgledem jakosci polityki informacyjnej, wielkosci i rentownosci spotek. Przyszedt juz
czas na wprowadzenie nowych indeksow charakteryzujgcych jakos$¢ spdtek. W tym zakresie NewConnect przygotowat zmiany do regulacji. Takie dziatania bedzie znacznym
utatwieniem dla inwestoréw co do charakteru spétek.

Spodziewamy sie, ze w czerwcu bedzie podobna ilos¢ debiutow.
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