| Data Zamkniecie

12/2012 ,,Grudniowe debiuty na NewConnect” 31grudzien 2012 3326  -0,57%

i Raport miesieczny Progress Holding Sp. z o.0. NC Index 30 listopad 2012 33,45  -5,08%

R 31 pazdziernik 2012 3524  +1,56%
NCINDES - irok 7 Sty 2013 19:40 CET : : RZEk W grudniu 2012 na NewConnect pojawito sie 9 nowych spétek, ktdére

pozyskaly w sumie prawie 64 min PLN kapitatu

40 W ostatnim miesigcu 2012 roku, indeks NC spadt o 0,57% w stosunku do wartosci na

koniec listopada. Jak mozemy zauwazy¢ na wykresach, NCIndex w 2012 stracit i
13848 konczy rok ogdlnym wynikiem -20,09% (rok 2011 to -34,39%), podczas, gdy WIG20
zachowat sie wrecz odwrotnie i zanotowat 20,45% wzrost (rok 2011 to -21,85%).
Wig-Ukraine w podsumowaniu rocznym spada o 8,54%. Bardziej szczegdtowe
podsumowanie roku 2012 znajduje sie na ostatniej stronicy raportu.

Trendy NCIndex i WIG20 sg zupetnie rézne.
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Cereal Planet PLC przekiada debiut na rynku NewConnect

‘ ‘ Cereal Planet do konca 2012 prowadzit negocjacje z inwestorami nt sprzedazy akgji i
|I|||||||||||||||||"|”| |||||||‘ """”“h”h"lll|||||I||I|||||||"|II||I|II||||||II||||I|||I||||||I||I|||||||||I|n|||I|I||.|||.|.||||||I|I||I||||||IIII|||I|IIII||I||I|I|||||||I||I||||||II|||||||"||||||"""|||||||II|III||||I||||||I|I pOZyskanIa funduszy na rOZWC’)j W ramaCh prywatl’le] Oferty-
hEtp:/fstand.pl frterual Dzienny W tym czasie nieustannie prowadzono prace modernizacji zaktadéw w oparciu o
wilasne s$rodki. Pierwotnie zakfadano, ze Srodki z emisji bedg zaangazowanie w
2625 inwestycje w 4 kwartale 2012 r. Na tych danych budowano prognozy.
Opublikowany plan inwestycyjny caty czas jest kontynuowany w petnym zakresie
wylacznie z wiasnych $rodkéw. Dlatego tez okres realizacji Inwestycji ulegnie
12480 wydtuzeniu. W konsekwencji wkrotce prognozy ponownie zostang dostosowywane
do biezacej sytuacii.
Rownolegle zarzad Cereal Planet podjat juz decyzje o przeprowadzeniu audytu za
12332 2012r.
Po przeprowadzeniu audytu za 2012 (spodziewany termin zakonczenia na przetomie
kwietnia i maja) Spotka przyblizy sie do spetnienia wymagan stawiany emitentom na
12183 rynku gtownym (wymogiem jest posiadanie audytowanych danych finansowych z 3
lat).
2035 W konsekwencji nowy harmonogram czasowy debiutu na NC ulega zmianie. Termin
T L Far  Fwi Tl Tee  Lip . Sie . Wr  Par . Tis i sprzedazy akcji zostanie podany po zaktualizowaniu prognoz i uzgodnieniu z
mlolimen | ' ' ' ' ' ' ' ' [ gtéwnymi inwestorami.
‘ Spoétka juz teraz dostosowuje swoje obowigzki informacyjne do wymagan NC i na
IIII|||||||I|||||I|||||II.III|||||||||||||||||||I‘|||||I|||”||||||”|‘|||||||I|||||||||‘|||||||||I‘|||I||||||||||||II||||||||||I|||||IIII|||||||I|||||||II|I||||‘|||I||||||‘|||||||||““II||||III‘"|||||I|I|||||I||||||I||||||||I||||HI||| Il E'rizgancgzze\%ﬁIlgcv)r?aoggaazofvggg;;lt;fzcélzf':;;skzwsgz'ewiduje: sprzedaz 25,5 min
itpi/fstooa-pl fnterual Dzienn EUR, EBITDA 2 min EUR, zysk netto 1,4 min EUR
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Progress Holding

12/2012 ,Grudniowe debiuty na NewConnect”

Raport miesieczny Progress Holding Sp. z o.0.

Wskazniki NewConnect

| Data Zamkniecie

NC Index

31 grudzien 2012 33,26  -0,57%
30 listopad 2012 33,45 -5,08%
31 pazdziernik 2012 35,24 +1,56%

W grudniu 2012 roku na NewConnect zadebiutowato 9 nowych spdtek. Struktura branzowa debiutantow przedstawia sie nastepujgco: 2x,0chrona zdrownia”, ,Eco-energia”,
JInternet”, ,Handel”, ,Budownictwo” oraz 3x,Ustugi inne”. Srednia iloé¢ debiutéw z ostatnich 12 miesiecy wynosi 7,33 spotki na miesigc. Nowe spétki w grudniu sprzedaty
swoje akcje za rekordowg kwote okoto 64 min PLN, z czego 58,74 min nalezy do Orphee, plasujac jg na drugim miejscu najwiekszych transakcji na alternatywnym rynku. Na
dzien 31 grudnia na ,matym parkiecie” notowanych jest 429 emitentéw. Szczegétowe dane dotyczace statystyk rynku NewConnect prezentuje tabela: ,Lista grudniowych

debiutantéw na rynku NewConnect” (str.3).

Podstawowe wskazniki rynku NewConnect na koniec listopada*

Wykres ilosci i wartosci debiutow na NewConnect

2007 ‘ 2008 2009 2010 2011 2012 20 120
NCIndex (Srednia) 144,17 38,19 49,7 63,44 41,62 33,28 \ - 100
- 5ick na Koni 15
Liczba spétek na koniec 24 84 107 185 351 429 - 80
okresu /
Liczba debiutéw w danym 10 \\ - 60
i 24 61 26 86 172 89 »”\ /
iallzac] No——" A N N\ - 40
Kapitalizacja (min zt) 1184,79 | 1396,17 | 2457,16 5138 8 487 10 804,74 5 N " 90
C/Z (érednia) 90 29,3 £ 215,6 33,76 - 0 \/’ ‘\.,—I——I——- \___ g !:‘ )
i C/WK (Srednia) 27,95 513 3,15 3,22 i 2,51 1,8 . @JQ’ \9) \ﬁ S ' @b "b§ ) @0 L& Q}b QJIQ & > . Q,"Q’
Zrddio: Opracowanie wiasne na podstawie danych z newconnect.pl, dane na dzieri 28.12.2012. W NN N ‘b_&“’ S > &44” \\,Q” &Q“/ > .&&0 K W
o> 2 X2 &S
*Dane z zestawieri miesiecznych tylko polskich spotek z www.newconnect,pl Q} %c’(‘)@ & \1,5k g & & P "
X <

Lista spotek zagranicznych notowanych na

Kurs

Kurs

Stopa

zwrotu na Cena biezaca

nku NewConnect

Stopa zwrotu liczona

jako cena biezaca z

Cena biezaca

Stopa zwrotu liczona
jako cena biezaca z

o . dniesieni knieci tha ez § ez > P/BV P/E Kapitalizacj
Solzaganicne  patmemish | Toery " | Cwanu ST tadiel | dnaililolr i i, 20 ataon sinaon
prywatnej ehiuty debiutu prywatnej oferty prywatnej
AerFinance | 2011-05-06 2 2 0% 0,21 -90% 0,28 -86,00% 0,88 1,10 2,56
Agroliga Group | 2011-02-11 81 103,72 | 28% 54,9 -32% 82,00 1,23% 0,70 1,70 25,22
BGS Energy Plus | 2009-09-28 1,8 2,85 | 58% 2,29 27,2% 2,32 28,89% 1,73 7,30 35,28
Ic:‘;’lg’i':;" 2011-03-23 | 2,71 a5 66% 1,97 27% 1,20 -55,72% 7,57 x 2,44
ICPD 2010-08-11 | 6,22 816 | 31% 1,7 -72,7% 0,23 -96,30% 0,08 x 1,38
Orphee 2012-12-03 | 8,9 9,78 | 10% - - 9,47 6,40% 0,00 X 157,20
Phoenix Energy | ¢ 102008 | 0,72 4 456% 1,46 103% 0,70 -2,78% 0,00 x 16,10
(Photon Energy)

Twigonet Europe | 13-04-2012 | 3,45 3,68 7% - . 3,27 -5,22% 6,93 X 42,58

Zrodfo.: Opracowanie wiasne na podstawie danych z newconnect,pl, dane na dzier 28.12.2012.
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Spotki zagraniczne na NewConnect

Nowy podmiot zagraniczny na rynku
NewConnect — 3 grudnia to dzien debiutu
szwajcarskiej spotki Orphee, producenta i
dystrybutora instrumentéw oraz odczynnikéw
diagnostycznych o wysokiej jakosci. Celem
transakcji jest reorganizacja Grupy Cormay
notowanej na GPW. Stopa zwrotu ceny
zamkniecia w dniu debiutu do ceny emisyjnej
wyniosta okoto 10%.

Jedyna spotka ukrainska notowana na NC
Agroliga Group PLC konczy rok 2012 wysokim
wzrostem +49,36%, osiggajgc tym samym
kurs zamkniecia 82PLN w ostatnim dniu
notowan 2012 roku.
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| Data Zamkniecie
12/2012 ,,Grudniowe debiuty na NewConnect” 31grudzien 2012 3326  -0,57%
Raport miesieczny Progress Holding Sp. z o.0. NC Index 30 listopad 2012 33,45  -5,08%
i 31 pazdziernik 2012 3524  +1,56%

Photon Energy/Phoenix Energy

W dniu 19 grudnia podjeto decyzje o zmianie nazwy firmy Photon Energy na Phoenix Energy. Nowy adres strony internetowej: www.phoenixenergy.as. Zmiana nazwy spotki
wynika z faktu, iz akcjonariusz kontrolujgcy Spdtke, jest w trakcie procesu przygotowania do wprowadzenia swoich akcji do obrotu na rynk NewConnect. Takg decyzje
podjeto po to, aby unikng¢ nieporozumien z notowaniem dwoch podmiotdéw pod tg samg nazwa.
Oferta nowych akgji akcjonariusza kontrolujgcego skierowana bedzie do akcjonariuszy mniejszosciowych Phoenix Energy w stosunku 1/1. !

Lista listopadowych debiutantéw na rynku NewConnect

ORPHEE S.A.

8,9

Data debiutu

spotki

2012-12-03

Wartos¢
pozyskanego
kapitatu

58 740 000

Wartos¢

sprzedanych

dotych.
akcji

Udziat akcji
sprzedanych
w ofercie

39,76%

Cena na
otwarcie

11,15

Cenana
zamkniecie na
w dniu
debiutu

9,78

Stopa
zwrotu

debiucie

do ceny
z emisji

25,28%

Stopa
zwrotu na
zamknieciu

w dniu
debiutu do
ceny emisji

9,89%

Stopa
zwrotu
jako cena
biezaca do
ceny
emisyjnej

Obrét w 1- Cena na
szym dniu dzien
w zt 31.12.2012

1229179 9,47 6,40%

llosé akcji
(informacje
pobrane z
serwisu
stooq.pl)

16 600 000

RZiS na
30.09.2012
(informacje

pobrane z
Dokumentéw
Informacyjnych
spotek)

4186 384,8*

P/BV na

31.12.2012 31.12.2012

0,00

P/E na

Market
Capw
min
PLN

157,20

Branza

Ochrona zdrowia
(produkcja i
dystrybucja

wyrobow
wykorzystywanych
w medycynie)

MGM SYSTEMS
S.A.

1,6

2012-12-04

416 600

9,23%

2,40

2,40

50,00%

50,00%

76 756 -23,13%

2821500

41322

4,76

13,20

3,47

Ustugi inne (spotka
doradcza, oferuje
kompleksowe
rozwigzania dla
organizacji o
réznym profilu
dziatalnosci)

AGENCIA
ROZWOJU
INNOWACJIS.A. -
PDA

0,5

2012-12-05

548 500

21,21%

0,70

0,90

40,00%

80,00%

155128 0,36 -28,00%

5171444

35 103,68**

X*H*

X*H*

X*HF

Ustugi inne

(dziatalnos¢

holdingéw
finansowych)

BIOMASS ENERGY
PROJECT S.A.

0,1

2012-12-07

1250000

83,33%

0,18

80,00%

0 1,10 1000,00%

15 000 000

-37 820,27**

11,89

16,50

Eco-energia (Start—
up: Uprawy rolne,
chéw i hodowla
zwierzat,
towiectwo,
wigczajac
dziatalnos¢
ustugowq)

PRO-LOG S.A.

10

2012-12-14

971 000

9,71%

10,05

10,05

0,50%

0,50%

55144 8,99 -10,10%

1000 000

1967977

3,03

8,99

Ustugi inne
(kompleksowa
obstuga logistyczna
Swiadczona dla
podmiotéw
gospodarczych)

! http://newconnect.pl/index.php?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=PHO&id=41046&id_tr=1
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http://www.phoenixenergy.as/

Progress Holding

12/2012 ,Grudniowe debiuty na NewConnect”

Raport miesieczny Progress Holding Sp. z o.0.

Data

Zamkniecie

NC Index

31 grudzien 2012
30 listopad 2012
31 pazdziernik 2012

33,26
33,45
35,24

-0,57%
-5,08%
+1,56%

EXAMOBILE S.A.

0,9

2012-12-17

405 000

31,03%

1,64

1,64

82,22%

82,22%

21254

35,56%

1450000

-30 635,18

5,74

Internet
(projektowanie i
tworzenie
innowacyjnych
rozwigzan
wykorzystujgcych
internet i mobilne
technologie)

BRASTER S.A.

10

2012-12-20

1047 291

4,24%

14,88

14,87

48,80%

48,70%

95963

11,00

10,00%

2472291

-463 550

2,93

27,20

Ochrona zdrowia
(produkcja
rewolucyjnych
narzedzi do
diagnostyki
onkologicznej piersi
u kobiet, w postaci
termograficznego
testera BRASTER™)

TERMOEXPERT
S.A.

4,7

2012-12-21

152 007

3,12%

5,00

4,00

6,38%

-14,89%

3902

3,20

-31,91%

1035342

175030

2,42

8,50

Budownictwo
(ustugi zwigzane z
termomodernizacjg
budynkdow)

CYFROWE
CENTRUM
SERWISOWE S.A.

1,2

2012-12-28

469 200

0

2,46%

1,20

1,20

0,00%

0,00%

3480

0,00%

15 891 000

498 351

2,20

19,07

Handel (sprzedaz i
serwis telefonéw
komorkowych)

Zrodto: Opracowanie wiasne, cena akcji na zamkniecie 28.12.2012

*Warto$¢ w CHF 1 231 000 przeliczona po kursie NBP z dnia 28.09.2012 (1CH=3,4008)
**Zysk netto na 30.06.2012

***Dla PDA, rynek NewConnect nie podaje wyréznionych wartosci

Relacje z debiutantami

Sposrdd debiutujgcych spétek, odpowiedzi na nasze pytanie udzielit Prezes MGM Systems SA, Pan Marek Godlewski:

1.Strategia rozwoju (na co glownie przeznaczone zostang pozyskane srodki w najblizszym okresie oraz w jakich kwotach)?

Srodki pozyskane z emisji bedg wykorzystywane dwutorowo. Wiekszg cze$¢ planujemy przeznaczy¢ na akwizycje podmiotow z branzy IT. W obszarze naszego
zainteresowania znajdujg sie firmy posiadajace potencjat rozwojowy oraz unikalny produkt, ktory uzupetnitby nasza dotychczasowa oferte. Planujemy réwniez powiekszy¢
dziat handlowy i poszerzy¢ kompetencje kadry. Bedzie to konieczne, gdyz zalezy nam na zaistnieniu na nowych rynkach.

2. Kiedy planujecie Paristwo zorganizowac publicznie spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami?
Na biezgco komunikujemy sie z inwestorami, analitykami oraz mediami. JesteSmy otwarci na wszelkie rozmowy oraz inicjatywy majace na celu przedstawienie poszczegdinych
aspektow naszej dziatalnosci. Jak tylko zajdzie taka potrzeba ktorejs ze stron, woéwczas zorganizujemy spotkania publiczne.

3. Czy planujecie publikowac miesieczne raporty?
W przypadku naszej firmy, zwykle podpisujemy umowy, ktérych realizacja moze potrwac kilka, a nawet kilkanascie tygodni. Publikacja raportéw czesciej niz raz na kwartat
jest uzasadniona wsrod spotek, ktorych dziatalnos¢ jest rownomierna, np. sieci kawiarni. Kondycje MGM Systems lepiej oddaje szersza perspektywa czasowa.

4. Jak praktyka pokazuje Animator nie zapewniajg pfynnosci obrotu akcji, zatem jakie dziatania planuje podjac spotka aby zachecic inwestorow do handlu akcjami?
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| Data Zamkniecie

12/2012 ,,Grudniowe debiuty na NewConnect” 31grudzien 2012 3326  -0,57%
Raport miesieczny Progress Holding Sp. z o.0. NC Index 30 listopad 2012 33,45  -5,08%
R 31 pazdziernik 2012 3524  +1,56%

Zaréwno wobec naszych klientdw, jak rowniez inwestoréw stawiamy na relacje dtugofalowe, oparte na solidnych fundamentach. Nie zalezy nam na budowaniu chwilowego
popytu, dlatego tez wychodzimy z zatozenia, ze dobre wyniki spotki oraz transparentno$¢ prowadzonej dziatalnosci stanowig najlepszg zachete do inwestowania.

Krétkie podsumowanie
W grudniu padfa rekordowa warto$¢ pozyskanego przez spdtki kapitatu, do tego czasu ,prowadzit” lipiec, w ktérym na rynek trafity akcje o tacznej kwocie 38,15min PLN.
Ogromna w tym zastuga szwajcarskiego Orphee, ktéry dla przypomnienia pozyskat 54,74min PLN.

Sredni wynik pomiedzy cena z emisji i ceng na debiucie wyniost 37,38% (mediana 48,70%). Kapitalizacja taczna wyniosta 237,51min PLN (8 spotek bez ARI-PDA, dla ktdrej to
NC nie podaje kapitalizacji) na ostatni dzien miesigca. Sredni obrét w dniu debiutéw wynidst 182,31 tys. PLN (listopad 16,28 tys. PLN).

Podsumowanie 2012 roku

Liczba notowanych spotek: 429 podmiotéw

Liczba debiutantow w 2012 roku na NewConnect: 89

tgczna wartos¢ pozyskanego kapitatu: ponad 201,48min PLN
Najwieksza emisja: Orphee, 54,74min PLN, 2012-12-03

Spotki wykazujace sie najwieksza kapitalizacjg

Najbardziej ptynne spétki na rynku NewConnect’ nku (tylko spétki krajowe
spotka Wartos¢ obrotu w $redni obrét na Kapitalizacjana
min PLN w 2012 roku sesje w PLN Lp. Spoétka Free float koniec 2012 roku w
min PLN

1 IWG 208,94 839 116,47

1 PCz 0,55% 1810
2 | PSWCAPITA 37,74 151 566,27

2 | TERMOREX 16,96% 904
3 ATONHT 27,54 110 602,41

3 | ELKOPNRG 10,10% 510
4 INVENTI 16,65 66 867,47

4 DTP 20,53% 314
5 | NICOGAMES 15,84 63 614,46

- - . 5 | ELEMANTAL 14,45% 258

Zrodfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych z newconnect.p/

Zrodfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych z newconnect.p/

W 2012 roku na NewConnect dominowat temat poprawienia jakosci emitentéw. Wprowadzono grupe spdtek o wyzszym ryzyku z uwagi na ptynno$¢ HLR i SHLR. Organizator
ASO wymagat od spétek programy naprawcze, natozyt kary pieniezne a 10 spotek usunagt z notowan. Dziatania zmierzajgce do czyszczenia NewConnect zapewne
dyscyplinujg spotki ale nie zmienity obrazu postrzegania NewConnect. Poczatkowy sukces, szerokiego udostepnienia rynku zorganizowanego i duzej ilosci spétek
debiutantow wprowadzonych do obrotu - ponad 420 spotek w przeciggu 5 lat - stat sie w obecnym czasie istotnym problemem.

Niestety wsérdd inwestorow NewConnect stracit wiele blasku. Wiele spétek, szczegdinie tych matych jest staba finansowo i towarzyszy im wysokie ryzyko.

W szumie informacyjnym czesto zatracano trzezwg ocene fundamentdéw finansowych emitentéw oraz cene akgiji.

W dalszym ciggu na NewConnect jest szereg spotek o dobrej kondycji finansowej, ktore co roku pokazujg wzrost wynikow

2 Z raportu rocznego 2012 NC wybralismy 5 pierwszych spotek majace najwigkszy obrét na rynku. Nastepnie dzielac t¢ warto$¢ przez liczbg sesji w danym roku (249) otrzymalismy $rednig warto$¢ na sesje.
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| Data Zamkniecie

12/2012 ,,Grudniowe debiuty na NewConnect” 31grudzien 2012 3326  -0,57%
Raport miesieczny Progress Holding Sp. z o.0. NC Index 30 listopad 2012 33,45  -5,08%
R 31 pazdziernik 2012 3524  +1,56%

Kolejnym aspektem jest niska ptynnos¢, co najlepiej ilustruje tabela na gorze. Inwestorzy zapewne porzucili nadzieje na szybka poprawe sytuacji. Kierownictwo NewConnect
nie przedstawito rozwigzania w tym zakresie.
Jesli w wolnym obrocie jest wieksza warto$¢ akcji emitenta i wyniki finansowe majg pozytywny trend, to akcje tylko takiej spétki majg szanse na ptynnosc.

Przewidujemy, ze w 2013 roku dalej bedg dominowac dziatania porzadkujace, moze wprowadzone zostang zmianydo regulacji. Obawiamy sie, ze jezeli nie nastgpi poprawa
pod wzgledem jakosci spotek to moze postepowac marginalizacja tego rynku.

Progress Holding Sp. z o.0.
www.progressholding.pl
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